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ATA ESPECIFICA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA CONJUNTA DOS
CONSELHOS “ADMINISTRATIVO” E “FISCAL”, E DO “COMITE _ DE
INVESTIMENTOS” DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
BARRETOS — IPMB, REALIZADA NO DIA 19 DE DEZEMBRO DE 2016.

DATA, HORA E LOCAL:- Aos dezenove dias do més de Dezembro do ano de dois
mil e dezesseis, as 09h00, na Avenida 33 n° 846, Bairro Baroni - Barretos (SP),
Sede do IPMB: MEMBROS PARTICIPANTES:- Membros dos Conselhos

«Administrativo” e “Fiscal’, e do “Comité de Investimentos”, conjuntamente com a

Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Barretos (SP),
convocados pelo Presidente do IPMB. Presentes o Sr. Carlos Alberto Vasconcelos
Macedo Diniz — Presidente do Instituto e do Comité de Investimentos, Frederico
Alves de Paula - Diretor de Administragdo e Finangas e Membro do Comité de
Investimentos, Marcio Leme de Paula - Diretor de Beneficios e Membro do Comité
de Investimentos, Adriano Tamburus - Assistente de Contabilidade, todos do IPMB;
Wander Stuart Coronato Nogueira — Presidente, Aldo Cesar do Nascimento
Vecchini, Fabio Renato Celeri, e, Rafael Hoft Puga, todos do Conselho
«Administrativo” do IPMB; André Luis Machado - Presidente, Rafael Favarin
Giaculli Pimentel, e José Carlos Branco, todos do Conselho “Fiscal” do IPMB.
PAUTA DA REUNIAO:- Aprovagao da Politica Anual de Investimentos para 2017,
do respectivo REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA, aos ditames da Resolugao
CMN n° 3.922, de 25 de Outubro de 2010; DELIBERACOES:- Iniciada a reuni&o, o
Diretor de Administracdo e Finangas do IPMB, explicou a obrigatoriedade e a

importancia da “Aprovagédo” da Politica de Investimentos do RPPS, para o exercicio
de 2017, a luz da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de Outubro de 2010, bem como,
explanou que o envio do demonstrativo “DPIN” com a estratégia de Investimentos
para o Exercicio de 2017, devera ser efetuado, obrigatoriamente, no novo formato
que contara da proxima verséo do “CADPREV”, sendo que, excepecionalmente o

prazo para seu envio serd prorrogado para até 30 de Abril de 2017. O Plano de

Investimentos foi discutido com todos os Membros participantes da reunido, que, no (

final, o aprovaram por unanimidade. Ficou estabelecido, entdo, que caberia

exclusivamente ao “Comité de Investimentos”, nos termos da legislagdo em vigor, l
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Aplicagées e Resgates, bem como, nas Alocagdes da Carteira do IPMB, e que todos

os procedimentos operacionais junto ao Tribunal de Contas do Estado de Séao Paulo
e Ministério da Previdéncia Social, fossem tomados para o envio dos Relatérios
“RIRPP” (via Sistema AUDESP), e, “DPIN” (via Sistema CADPREV). Nada mais
havendo a ser tratado, o Diretor de Administragéo e Finangas do IPMB deu por
encerrada a presente reunido, as 10:30hs, do dia 19 de Dezembro de 2016. Eu,
Frederico Alves de Paula, lavrei a presente ATA, que ap6s lida e achada conforme,
segue devidamente assinada por todos participantes.

Carlos Alberto Vasconce acedo Q@-/Presidente do IPMB e do Comité de

Investimentes—__ y

de Investimentos do IPMB

u\f\\,‘ L.\_f\) LJ j?
Mércw Leme de Paula — Diretor de Beneficios e Membro do Comité de Investimentos

do IPMB

5
Wand/r/S'l/uart COronato sidente do Conselho Administrativo)
g -
Rafael Hoft Puga (Secrgtario do \Coh$elijo Administrativo)
\ rr!

Rafael Favarin Glhculll le

entel - Secretario do Conselho Fiscal

hro do Conselho Administrativo

Adriano Tamblrus’: Assistente de Contabilidade do IPMB
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INSTITUTO

Politica de Investimento /2017
1.Introducdo

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n©. 3.922, de
25 de novembro de 2010, Portaria do Ministério da Previdéncia Social MPS
519/2011, Portaria do Ministério da Previdéncia Social MPS 185/2015 e
Portaria MPS 300/2015, o Regime Préprio de Previdéncia Social, por meio
de seu Conselho Deliberativo, estd apresentando a versdo de sua Politica
de Investimentos para o ano de 2017, devidamente aprovada pelo 6rgdo
superior de supervisao e deliberagao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio utilizado como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos
recursos no decorrer do tempo e visar a manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

2.0bjetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
RPPS'em relacdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos
mesmos aos Orgdos reguladores do Sistema e aos participantes. O
presente busca se adequar as mudancgas ocorridas no ambito do sistema
de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do proprio
mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e aos demais 6rgdos
envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes
basicas, dos limites de risco a que serdo expostos 0s conjuntos de
investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade <
minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos ,}/
ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no |

periodo de 01/01/2017 2 31/12/2017.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para aﬁﬁ %)A
carteira do RPPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo,  /
tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel, imdveis)

quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos )
diversos e indexadores, visando, igualmente, a otimizagdo da relagao
risco-retorno do montante total aplicado. )
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Sempre serd considerada a preservacdo do capital, os niveis de riscos
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais
e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragcando-se uma
estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo.

2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdoes de
Investimentos e Competéncias

2.1.1 O Comité de Investimento:

1)Analisar, avaliar e emitir recomendagdes sobre proposicdes de
investimentos;

2)Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizado,
com base em relatérios elaborados pelo Diretor (a) Presidente; pelo
Diretor Administrativo-Financeiro e pelo analista ou assessor de
investimentos, bem como proposicbes de mudanga ou
redirecionamento de recursos;

3)Analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagdes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os
possiveis reflexos no patriménio dos Planos de benéficos
administrados pelo RPPS;

4)Propor, com base nas analises de cendrios, as estratégias de
investimentos para um determinado periodo;

5)Reavaliar as estratégias de investimentos. Com decorréncia da
previsdo ou ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham,
direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de
capitais;

6)Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

7) Fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de
investimentos do RPPS;

8) Acompanhar a execugdo da politica de investimentos do RPPS;

9) Recomendar os limites operacionais e os intervalos de risco que
poderdao ser assumidos no &ambito da gestdo dos recursos
garantidores dos beneficios de competéncia do INSTITUTO;

10)Indicar o percentual maximo a ser conferido para cada
investimentos, dentro dos limites legais buscando adequar os
investimentos com a realidade do mercado financeiro;

11)Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando
ocorrer alguma alteragdo ao longo do ano ou ocorrer alguma
alteragao na legislagao;

12)Indicar critérios para selegcdo das instituigdes financeiras buscando a
seguranga € minimizar os custos operacionais;

13)Analisar e emitindo parecer acerca das propostas e produtos
encaminhados peialm@ona Executiva; P \
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2.1.2 O Conselho Deliberativo ou Administrativo e Fiscal

1) Aprovar as aplicagbes de recursos nos segmentos de investimento
previstos nesta Politica de Investimentos;

2) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao
ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos
planos de beneficios;

3) Aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a
ser conferido aos administradores/gestores de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser
gerido como carteira prépria;

5) Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selegdo e avaliagdo de gestor (es) de
recurso(s) dos planos, bem como o limite méximo de remuneragao
dos referido(s) gestor(es);

3. Diretrizes de Alocacdao dos Recursos

1) A gestdo de recursos do Fundo com finalidade previdenciaria podera ser
realizada através de gestdo prépria ou gestdo por entidade credenciada,
conforme disposto na Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de
2010;

2) Nas operagdes de compra ou venda de titulos publicos deverdo ser
observadas as informacgdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagéo
como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operagédo;

3) As operagbes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas
através de leildes primdrios ou mercado secundario, desde que os
precos praticados nestas operagles observem como parametro o
intervalo da marcagdo a mercado dos titulos publicos divulgados pela
ANDIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se refere aos pregos
praticados em mercado;

4) As operagbes de venda de titulos publicos deverdo ser efetuadas
através de mercado secundario e os pregos praticados deverdo observar |
como parametro o intervalo da marcagdo a mercado dos titulos publicos
divulgado pela ANDIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se refere
aos precos praticados em mercado;

5) As aplicagdbes em operagdes compromissadas serao realizadas com
lastro em Titulos doTesouro Nacional;

6) As aplicagbes em fundos de investimento deverao ocorrer mediante
credenciamento da instituicdo financeira e a avaliagdo comparativa de
produtos similares, devendo ser considerados critérios contemplando a
segurancga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas Aplicagbes e das
instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha; s
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7) As aplicacbdes de recursos deverao persegu&r a rentabilidade real de
4,5% a 6% ao ano com base na variacdo do Indice de Prego ao
Consumidor Amplo (IPCA), privilegiando as aplicagdes com o bindmio
risco-retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de
pagamentos de beneficios previdenciarios;

8) Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos diversos segmentos de
aplicacdo dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social devem
ser registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC),
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil e/ou mantidos em conta de depdsito em
instituicdo ou entidade autorizada a prestagdo desse servigo pela
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM;

9) Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) deverdo ser realizadas por
meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro
Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas,
desde que possam ser devidamente comprovadas;

10) As aplicagdes de recursos deverdo privilegiar as aplicagdes com o
bindmio risco retorno mais adequado as necessidades de liquidez do
fluxo de receitas e despesas projetadas;

11) As aplicagbes em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios -
FIDC somente poderdao ser efetuadas em produtos que apresentem,
obrigatoriamente, dentre os sistemas de garantia e colateral oferecidos,
o mecanismo de subordinacdao de quotas, isto €, emissdo de quotas
subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos
creditérios.

3.1 Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da

entidade entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagao,

conforme definidos na legislagao: =
a) Segmento de Renda Fixa /o)
b) Segmento de Renda Varidvel ( é‘s(’
c) Segmento de Imdveis

3.2 Objetivos da Gestao da Alocacao
A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o .
4

equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através
da superacdo da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variagdo do
indice de inflagdo. Além disso, ela complementa a alocagao estratégica, :
fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as
mudangas no mercado Fnancelrg?
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As aplicacdes dos recursos dos RPPS poderdo ter gestdo propria, por
entidade credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos
pela legislagdo vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo,
solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio
da atividade de administragdo de recursos de terceiros.

3.3 Faixas de Alocacao de Recursos

3.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser
feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimentos. Os
fundos de investimentos abertos e/ou fechados, nos quais o RPPS vier a
adquirir cotas, deverdo seguir a legislagao em vigor dos RPPS.

3.3.2. Segmento de Renda Variavel:
As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdao
ser feitas por meio de fundos de investimentos.

3.3.3. Segmento de Imoéveis:

De acordo com art. 99, as alocagbes no segmento de imdveis serao
efetuadas exclusivamente com os terrenos ou outros imoéveis vinculados
por lei ao RPPS.

3.4. Metodologia de Gestdo da Alocagao

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada
segmento de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cendrios de investimento sdo tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da
visdo para a condugdo da politica econdmica e do comportamento das
principais varidveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentra na aversao a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegoes
para inflagdo, taxa de juros, atividade econémica e contas externas. A
visio de médio prazo procura dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagdo geopolitica
global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugdo
da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a varidvel chave para a decisdo de alocagédo € a
probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses,
aliada a avaliagdo qualitativa do cenario de curto prazo.

4. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

4.1 Metodologias de Selegdao dos Investimentos
As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
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dos recursos geridos por meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras
administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira prépria.
Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos cenarios
e modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de
consultorias).

4.2. Segmentos de Renda Fixa

4.2.1. Tipo de Gestao

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, mas também,
buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

4.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos

pela legislagdo vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios

do RPPS no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes

ativos e limites, de acordo coma Resolugdo CMN 3922/10:

“Art. 70 No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos dos
regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes
limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que suas
respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente pelos
titulos definidos na alinea “a” deste inciso e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de
Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

II - até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso
I

IIT - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar
o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de
qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em instituicdo
financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos

. —) - /
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responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia
social, com base, dentre outros critérios, em classificagao efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que
contenham em sua denominagdo a expressao “crédito privado”.

§ 19 As operagOes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do
inciso I deste artigo deverdo ser realizadas por meio de plataformas
eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que
possam ser devidamente comprovadas.

§ 20 As aplicagdes previstas nos incisos III e IV deste artigo, subordinam-
se a que a respectiva denominagdo ndo contenha a expressao “crédito
privado”.

§ 3° As aplicagbes previstas nos incisos III e IV e na alinea "b” do inciso
VII subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidarios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

II - que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle
comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 49 As aplicagdes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso VII deste

artigo subordinam-se:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

II - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de
concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte
por cento).

§ 50 A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI e VII ndo devera
exceder o limite de 15% (quinze por cento).
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4.3. Segmento de Renda Variavel

4.3.1. Limites de Alocacao

No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes

limites: “Art.8° No segmento de renda varidvel, as aplicagdes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes
limites”:

I - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiguem em sua denominagdo e em sua politica
de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa,
IBrX ou IBrX-50;

II - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices
referenciados em agdes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

III - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em
acdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices
referenciados em agdes que compdem suas carteiras estejam no ambito
dos indices previstos no inciso II deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos
sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em
participacdes, constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
imobilidrio, com cotas negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo unico. As aplicages previstas neste artigo, cumulativamente,

limitar-se-80 a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagbes dos

recursos do regime proprio de previdéncia social e aos limites de
concentragdo por emissor conforme regulamentagdo editada pela

Comissdo de Valores Mobilidrios (ANEXO I - DEMONSTRATIVO DA

POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN - CONTEMPLA LIMITES LEGAIS E

ESTRATEGICOS PARA OS INVESTIMENTOS).

4.4. Segmento de Imoveis:

exclusivamente com os imoéveis vinculados por Lei ao Regime Proprio de
Previdéncia Social.”

Paragrafo Gnico. "Os imdveis de que trata o caput poderdo ser utilizados
para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento lmoblharlo, cujas
cotas se;am negouadas em ambiente de bolsa de valores

“Art. 99 As aplicagbes no segmento de imoéveis serdo efetuadas '
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5. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE

GESTORES

Para a selecdo de instituigdes financeiras autorizadas a operar com o RPPS
serd constituido processo de credenciamento sobre a figura do
administrador e do gestor do fundo de investimento conforme disposto na
Resolucdo CMN n°. 3922, de 25 de novembro de 2010 e as Portarias MPS
n% 519/2011, abaixo:

“IX - na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo,
assegurar que as instituigdes escolhidas para receber as aplicagdes
tenham sido objeto de prévio credenciamento. (Redagdo dada pela
Portaria MPS n© 440, de 09/10/2013)"

“Gestdo Prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos
recursos, respeitados os parametros da legislagdo.”

O processo consistirda de busca de mformagr‘jes junto as instituigdes

financeiras de questiondrio modelo - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE
DILIGENCE PARA FUNDOS DEINVESTIMENTO - SECAO I, SECAO II e SECAO

I11), que contemplard a analise dos seguintes quesitos, atestado
formalmente pelo representante legal do RPPS.

5.1. Em relacdo a instituicdo financeira (administrador e gestor do
fundo de investimento):

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedldo pelo
Banco Central do Brasil ou Comiss&o de Valores Mobilidrios ou 6rgao
competente;

b) observagdo de elevado padrdao ético de conduta nas operagoes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a
critério do Banco Central do Brasil, da Comissdao de Valores
Mobilidrios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro.

c) Regularidade fiscal e previdenciaria

5.2. Em relacdao ao fundo de investimento:

a) andlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e
administracdo, bem como quanto a qualificacdo do corpo técnico e
segregacao de atividades;

c) a avaliagio da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desemp?nho e rrscos assumidos pelos furfos de investimentos sob sua

Ca
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gestdo e administragdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

5.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

Art. 6°-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 19, 2° e 3° do art. 39,
(definidos nos itens 5.1 e 5.2) serdo observadas em relagdo ao
credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as seguintes
disposigdes: (Incluido pela Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015)

I - a andlise das informacdes relativas a instituicdo credenciada e a
verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento
deverdo ser registradas em Termo de Andlise de Credenciamento, cujo
contelido minimo constard de formuldrio disponibilizado pela SPPS no
enderego eletrénico do MPS na rede mundial de computadores - Internet;
(Incluido pela Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015)

II - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituigdo constara de
Atestado de Credenciamento, conforme formuldrio disponibilizado pela
SPPS no enderego eletrdnico do MPS na rede mundial de computadores -
Internet; (Incluido pela Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015)

III - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que
contenham identificagio de sua data de emissdo e validade e sejam
disponibilizados pela instituigdo credenciada em pagina na rede mundial
de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado,
poder8o ser mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio digital,
que deverdo ser apresentados a SPPS e aos demais érgdos de controle e
fiscalizagdo, internos ou externos, sempre que solicitados. (Incluido pela
Portaria MPS n© 300, de 03/07/2015)

Paragrafo Unico. A utilizagdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do
Atestado de Credenciamento ndo afasta a responsabilidade do RPPS pela
verificagdo do cumprimento dos requisitos minimos para o credenciamento
e ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo
de assegurar a observancia das condigdes de seguranga, rentabilidade, /""}
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, segundo o b, ,{
disposto em Resolugdo do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n° 300, de
03/07/2015)

5.4. Observagoes:

a) a andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento
deverd ser atualizada a cada seis mese/s?
\-
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b) as aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos,
deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras
do regime.

c) Deveréd ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicdo
integrante do sistema de distribuigdo ou agente autdbnomo de
investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e
mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM.

6. ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO-
RESOLUGCAO CMN 3922/10:

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL

CAPITAL HDO CAPITAL
ALOCACAOQ DE RECURSOS (Até)
Titulos Publicos Federais/ Carteira Propria; 100%
Fundos de Investimento Referenciado e 100%

Renda Fixa 100% Titulos Publicos Federais
(previsto no regulamento do fundo);

Fundos de Investimento Referenciado e 80%
Renda Fixa (50% de titulos publicos

federais);

Fundos de Investimentos Crédito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Agdes 30%
Fundos de Indices - ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobilidrios 5%
Fundos de Participacao 5%

e Observacdo: Sublimites dos investimentos ndo foram considerados
no quadro acima.

6.1.1 GESTAO DO RISCO DE CREDITO - NAO PAGAMENTO
DAS OBRIGACOES

O RPPS somente poderd alocar recursos em fundos de
investimento classificados com o mais alto grau de qualidade de
crédito, mediante nota por agéncia internacional de
classificagao de risco, representada pelo quadro abaixo.
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CLASSIFICAcAo DO RISCO DE AGENCIA DE CLASSIFICACAC DE
CREDITO - RATING RISCO
MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE Vencimento de 1 (UM) ano ou mais -
CREDITO Longo Prazo
Aaa Moody’'s
AAA Fitch
AAA Standard &Poor’s

6.1.2 GESTAO DO RISCO DE MERCADO

A carteira de investimentos serd monitorada no bindmio risco-retorno com
a utilizagdo das principais medidas de risco dos investimentos: retorno
absoluto, retorno relativo, volatilidade, V@r (valueatrisk) e indice de
Sharpe. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para melhor
capturar as oscilagdes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa
quanto de renda varidvel.

6.1.3 GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O direcionamento dos investimentos priorizard fundos de investimentos
com caracteristicas de liquidez imediata (prazo de desinvestimento total
de até 30 dias). A alocacdo em produtos com baixa liquidez somente sera
permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de protegdo
do capital investido; lastro das operagbes do fundo; credibilidade da
instituicdo financeira gestora do fundo de investimento, prazo de
desinvestimento definido em regulamento.

Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado,

sem_mecanismos de resgate total do capital, via o préprio fundo de
investimento.

7. INVESTIDOR QUALIFICADO / INVESTIDOR PROFISSIONAL -
Portaria MPS 300/2015

Art. 19 A Portaria MPS/GM n° 519, de 24 de agosto de 2011, passa a
vigorar com as seguintes alteragdes:

Art. 6°-A. Serd considerado investidor qualificado, para os fins da
normatizacdo estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente
aos segumte/[ggumtos 4
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I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade
Previdenciaria - CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicagao
exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas
gerais de organizagao e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n°
9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

II - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das
AplicagBes e Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do
bimestre imediatamente anterior a data de realizagdo de cada aplicagdo
exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior
a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

III - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na
forma do art. 3°-A;

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e
Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo
RPPS", instituido pela Portaria MPS n© 185, de 14 de maio de 2015, e
obtido certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia nela
estabelecidos.

Paragrafo uUnico. O requisito estabelecido no inciso IV do caput serd
exigido a partir de 1° de janeiro de 2017, reduzindo-se a partir dai o
montante de recursos definido no inciso II para R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).

Art. 60°-B. Serd considerado investidor profissional, para os fins da
normatizagao estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente
aos seguintes requisitos:

I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade
Previdenciaria - CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicagao
exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas
gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n°
9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

II - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do
bimestre imediatamente anterior a data de realizagdo de cada aplicagao
exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior
a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);
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III - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na Q
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IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e
Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo
RPPS", instituido pela Portaria MPS n© 185, de 14 de maio de 2015, e
obtido certificagdo institucional no quarto nivel de aderéncia nela
estabelecido.

Art. 6°-C. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou
investidor profissional, na forma dos art. 6°-A e 6°-B, ndo exime seus
representantes legais, dirigentes, responsaveis pela gestdo dos recursos e
membros dos 6rgdos de deliberagdo colegiada da responsabilidade pela
adogdo de elevados padrdes éticos e técnicos na governanga e controle
das operagdes e pela observancia das condicbes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos
recursos, segundo o?fgsto em Resolucdo do CMN.

ezembro de 2016.
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ANEXO I
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO - DPIN-
PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CAD-PREV DO MINISTERIO DA
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

ANEXO II
QUESTIONARIO DE CREDENCIAMENTO E SELECAODE GESTORES E
ADMINISTRADORES DE FUND,OS DE INVESTIMENTO- DDQ ANBIMA
— DUE DILIGENCE QUESTIONARIO
SECAO I - Informacgdes sobre a Empresa

SECAO II - Informacdes sobre o Fundo de Investimento

SECAO III - Resumo Profissionais



19/12/2016 investimentos do RPPS - Previdéncia Social - Previdéncia Social

Novo DAIR e novo DPIN ( Em processo de homologacao)

29/11/2016 — ATENCAO: o envio do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, exercicio 2017,
devera ser efetuado, obrigatoriamente, no novo formato que constara da préxima verséo do CADPREV, sendo
que, excepcionalmente o prazo para seu envio sera prorrogado para até 30/04/2017. Cabe alertar que essa
dilatacdo se refere apenas ao prazo para envio das informagdes, permanece a obrigatoriedade de elaboragéo
e aprovagao da politica de anual de investimento antes do exercicio a que se referir, conforme determina o

art. 5° da Resoluga
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